
�

,17(*5$/(6�'2%/(6�<�75,3/(6

*8,$�352%/(0$6�35238(6726
3URI��0LJXHO� 0DUWtQH]�&RQFKD

,QWHJUDOHV�'REOHV

���2EWpQJDVH� HO� YROXPHQ� � GH� OD� UHJLyQ�5 DFRWDGD� SRU� HO� SDUDERORLGH� � � �] [ \ � \� HO���
SODQR��] ������5�����S �X �
��� (Q� FDGD� HMHUFLFLR� VH� GD� XQD� H[SUHVLyQ� HQ� LQWHJUDOHV� ��+DJD� XQ� GLEXMR� TXH�PXHVWUH� OD�
UHJLyQ�GH�LQWHJUDFLyQ�5 \��HVFULED�OD� LQWHJUDO� LWHUDGD�FRUUHVSRQGLHQWH�VL�VH� LQWHUFDPELD�HO�
RUGHQ�GH�LQWHJUDFLyQ

D�
�

�

�
� � �

[

[
I [ \ G\G[³ ³

E�
�� �� ����� �

� � � � �[ I [ \ G\G[�
�³ ³

F� � �� ��� � ��
� � � �� � � � � �[ [I [ \ G\G[ I [ \ G\G[��³ ³ ³ ³

G� � � � ������� �E [
D F

I [ \ G\G[ F D�³ ³
H�

�
��

�
� � �\

\
I [ \ G[G\³ ³

5������E�����
� �� �

� �� �

� ��� �
� ��� �

� � �\
\

I [ \ G[G\�
�³ ³ ���������F�� � �� �

�
� � �\

\
I [ \ G[G\�³ ³

G�� � � � � � �D E E E
F D D \

I [ \ G[G\ I [ \ G[G\�³ ³ ³ ³ ������H�� � � �

�

�
� � �[

[
I [ \ G\G[³ ³

��� &DOFXODU�� � �

5
[ \ G$³³ ����GRQGH��5 HV�OD�UHJLyQ�SODQD�OLPLWDGD�SRU�HO�UHFWiQJXOR�GH�

YpUWLFHV�HQ���$ ��������% ���������& ���������' ������ 5�����



�

��� &DOFXODU� ��� �
5

[ \ G[G\�³³ ����GRQGH��5 HV�OD�UHJLyQ�SODQD�OLPLWDGD�SRU�HO�WULiQJXOR��GH�
YpUWLFHV�HQ���$ ��������% ���������& ������������������ 5����������

��� &DOFXODU� �[ \

5
H H G\G[³³ ���GRQGH��5 HV�OD�UHJLyQ��OLPLWDGD�SRU�HO�FXDGUDGR� �[ \�  

5� � � �� � �� H H H H� �§ · � � �¨ ¸© ¹
��� &DOFXOH�OD�LQWHJUDO�GREOH�GH�OD�IXQFLyQ��� �� � � VJQ� �I [ \ [ \ � ���VREUH�HO�UHFWiQJXOR�������

>����@u >���@����������������� 5��������

��� &DOFXOD����� �
� �

�

[

\
\H G[G\�³ ³ 5��� �

�
H
H
�

��� (YDO~H�OD�LQWHJUDO�GREOH�� � � �
5
I [ \ G$³³ ��SDUD�OD�IXQFLyQ�� � � �I [ \ \� 5 GDGD�HQ�FDGD�FDVR�

D� � � �I [ \ [ \ � ���5 HV�OD�UHJLyQ�WULDQJXODU�DFRWDGD�SRU��[� ��\���[ ����\ ���
E� � �� � �I [ \ [ \ � ���5 HV�OD�UHJLyQ�DFRWDGD�SRU��[ ����\� �[ �� [\ H� �
F� � �� � �I [ \ [ \ ���5 HV�OD�UHJLyQ�DFRWDGD�SRU�ODV�KLSpUERODV�HTXLOiWHUDV�� �[\  ��

�[\  \�ODV�UHFWDV �
[\  �� �\ [ ��,QGLFDFLyQ�� KDJD�XQ�DGHFXDGR�FDPELR�GH�

YDULDEOHV���JUDILTXH�OD�UHJLyQ��
G� � �� �� � � [ \I [ \ H� � ���� 5 HV�OD�UHJLyQ�DFRWDGD�SRU�HO�FLUFXOR�� � � �[ \ D�  \�ORV�

HMHV�FRRUGHQDGRV�HQ�HO�SULPHU�FXDGUDQWH��,QG��XVH�FRRUGHQDGDV�SRODUHV
H� � �� � �I [ \ D [ \ � � ���� � �^� � � � `5 [ \ [ \ D � d ��,QG��XVH�FRRUGHQDGDV�SRODUHV�

5���D����������E���� � � �� ��� �� �� �� � �� D D D D� � � � ��GRQGH�� ��������D | HV�OD�UDt]�UHDO�GH�OD�

HFXDFLyQ���� [H [�  ���F��� � OQ �� ���G��� ��� ��
DHS �� �����H��� ��

� DS

��� /D�IRUPXOD�SDUD�FDOFXODU�HO�iUHD�XVDQGR�LQWHJUDO��GREOH�HQ�FRRUGHQDGDV�SRODUHV�HV�

$ G GU U T ³³
(QFXHQWUH�HO�iUHD�GHQWUR�GH�OD�FDUGLRLGH��� �� �D VHQU T � ��IXHUD��GHO�FLUFXOR� DU  
5� �� �

�
D VHQ
D

$ G GS T U U T� ³ ³  
�
�� ��

D S�



�

���� (QFRQWUDU�HO�YROXPHQ�FRP~Q�GH�OD�HVIHUD�� � � � �[ \ ] D� � d \�HO�FLOLQGUR� � �[ \ D[� d �

���� (QFRQWUDU�HO�YROXPHQ�EDMR�HO��SDUDERORLGH��� � �[ \ D]�  ��DUULED�GHO�SODQR�;<�\�GHQWUR�
GHO�FLOLQGUR��� � � �[ \ D[�  

,QWHJUDOHV�WULSOHV

���� (YDOXDU�� � � � �
5
I [ \ ] G9³³³ ��SDUD�OD�IXQFLyQ�� � � � �I [ \ ] \��5 GDGD�HQ�FDGD�FDVR�

D� �� � � �I [ \ ] [ ��� >���@ >���@ >���@5  u u
E� � � � � � �I [ \ ] [ \ ] � � �� >���@ > ���@ >���@5  u � u
F� �� � � � FRVI [ \ ] [ ] ��5� HV�OD�UHJLyQ�DFRWDGD�SRU�ORV�SODQRV�� �� � �] ] \S   ���

�� �\ [  \� �[ \�  
G� � � � �I [ \ ] [\] ���GRQGH�5 HV�OD�UHJLyQ�GHWHUPLQDGD�SRU�ODV�FRQGLFLRQHV�� �[ t

� � ��� ����\�� �\ ] [ \ ]t t � � d �
5����D��� �� ����E������������F����������G��������

���� &DPELDU�HO�RUGHQ�GH�LQWHJUDFLyQ�HQ
�

� � �
� � � �

\[
I [ \ ] G]G\G[³ ³ ³

REWHQHU�ODV�RWUDV�FLQFR�IRUPDV�HTXLYDOHQWHV�GH�SODQWHDU�HVWD�LQWHJUDO�LWHUDGD�
���� 8VH�FRRUGHQDGD�FLOtQGULFDV��SDUD�HYDOXDU�OD�LQWHJUDO�WULSOH

� � � �I [ \ ] G[G\G]
:
³³³

D��� � �� � � �I [ \ ] [ \ � ���� ^ `� �� � � � � �� �� �� � �[ \ ] [ \ [ \ ]:  � d t t � d d

E��� � �� � � � �I [ \ ] ] [ \ � � ���� ^ `� � � �� � � � � �� � �[ \ ] [ \ ] [ \:  � d d �

5���D��� � � � � � � ��� � � ��U ] U ]ST T­ ½:  d d d d � d d® ¾¯ ¿ ���� �
S �

E� ^ `�� � � � � � ��� � �� �U ] U ] UT T S:  d d d d d d �� ��
���
S



�

���� 8VH�FRRUGHQDGD�HVIpULFDV��SDUD�HYDOXDU�OD�LQWHJUDO�WULSOH

� � � �I [ \ ] G[G\G]
:
³³³

D�� � �� � � �I [ \ ] [ \ � ������ ^ `� � �� � � � � �� �[ \ ] [ \ ] ]:  � � d t
E�� � � � � �I [ \ ] [ ] � �� ^ `� � �� � � � �� �� �[ \ ] [ \ ] ]:  d � � d d

5����D�� � � � � � � ��� � �� �U U ST I T S I­ ½:  d d d d d d® ¾¯ ¿ �����
�
��
S

E�� � � � � �� ��� � � �U U ST I T S I S­ ½:  d d d d d d® ¾¯ ¿ �������S
���� /D�PDVD�GH�XQ�VyOLGR�GH�GHQVLGDG���� U HV��� � � � �

6
P [ \ ] G[G\G]U ³³³

D���+DOODU�OD�PDVD�GH�OD�FDMD�� >���@u >���@u >���@���TXH�WLHQH�GHQVLGDG�GH�PDVD�
� � � � �� � ][ \ ] [ H \U  �

E���+DOODU�OD�PDVD GHO�VyOLGR�DFRWDGR�SRU�HO�FLOLQGUR��� � � �[ \ [�  \� HO�FRQR��
� � �] [ \ � VL�OD�GHQVLGDG�HV� � �[ \U  �

5���D���� �� � ��� H H �


